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PROFILE

Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.

AVISO

BANIF PROPERTY - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FECHADO

(em liquidacao)

A Profile - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A., sociedade gestora do Banif
Property - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado ( “Fundo” ), actualmente em
liquidacdo, vem, por este meio, rectificar o montante de imposto reportado quanto as distribui¢des
efectuadas por aquele Fundo no periodo compreendido entre 31 de Julho de 2014 e 30 de Junho de
2016, nos termos e para os efeitos do regime fiscal dos organismos de investimento colectivo ( “OIC" )
vigente até 30 de Junho de 2015, em particular dos n.°s 2 a 5, 7 e 10 do artigo 22.° do Estatuto dos
Beneficios Fiscais ( “EBF” ) na redaccdo aplicavel até entdo, aplicavel ainda aos periodos subsequentes

nas condicBes previstas no artigo 7.° do Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro.

A) Enquadramento fiscal em vigor até 30 de Junho de 2015

Até a data de producgdo de efeitos do Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro, os fundos de
investimento e demais OIC encontravam-se sujeitos e ndo isentos de tributacdo, em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas ( “IRC" ), quanto aos rendimentos por si obtidos, nos

termos do regime previsto no artigo 22.° do EBF vigente até aquela data.

Relativamente aos rendimentos obtidos daqueles OIC pelos respectivos participantes, aquele regime

determinava ainda que:

- Quando obtidos por sujeitos passivos de IRS residentes em territério portugués fora do ambito
de actividade comercial, industrial ou agricola, beneficiavam de uma isencdo de IRS, sendo
conferida aos participantes a possibilidade de englobamento dos referidos rendimentos, situagdo
em que o imposto retido ou devido na esfera dos OIC tinha a natureza de imposto por conta,
podendo ser recuperado, mediante a sua inclusdo nas declaracdes de rendimentos dos
participantes que fizessem aquela opcéo [¢f7. n.° 2 do artigo 22.° do EBF na redacc¢ao a data];

- Quando obtidos por sujeitos passivos de IRC residentes em territério portugués ou nao

residentes com estabelecimento estavel neste territorio e sujeitos passivos de IRS residentes em
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territério portugués no ambito de actividade comercial, industrial ou agricola, eram considerados
no computo dos rendimentos tributaveis e objecto de inclusdo nas declaragdes de rendimentos dos
participantes, de acordo com as regras previstas nos respectivos Cédigos, devendo o imposto
retido ou devido na esfera dos OIC ter a natureza de imposto por conta para efeitos do disposto no
artigo 83.° (actual artigo 90.°) do Cédigo do IRC e no artigo 78.° do Cddigo do IRS [cf~. n.° 3 do
artigo 22.° do EBF na redaccdo a datal.

B) Enquadramento fiscal em vigor ap6s 30 de Junho de 2015

Com a entrada em vigor do Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro, os OIC passaram a estar sujeitos a
um novo regime fiscal em sede de IRC - previsto igualmente no artigo 22.° do EBF - nos termos do qual
o rendimento por si obtido é sujeito a tributacdo a taxa geral daquele imposto, correspondendo o
referido rendimento ao apurado de acordo com as regras contabilisticas aplicaveis mas excluindo os
rendimentos de capitais, os rendimentos prediais e as mais-valias, conforme definidos no Cédigo do
IRS.

Assim, por regra e diferentemente do anterior regime, os OIC passaram a ndo suportar IRC na sua

esfera.

Em contrapartida, os participantes daqueles OIC, em particular dos OIC de natureza imobiliaria,
encontram-se, nos termos do artigo 22.°-A do EBF, sujeitos a tributagdo quanto aos rendimentos por si
obtidos daqueles veiculos de investimento, ndo beneficiando de isencdo ou possibilidade de deducédo

do IRC que por ele seja suportado - concretizando-se, assim, uma légica de tributacdo "asaida” .

C) Regime transitério previsto no Decreto-Lei n.° 7/2015, de 13 de Janeiro
Sem prejuizo do que antecede, o referido Decreto-Lei previu, no seu artigo 7.°, um regime transitério

aplicavel quer aos OIC quer aos respectivos participantes.

No que respeita aos OIC, aquele regime transitério determina que o novo regime fiscal apenas se aplica

quanto aos rendimentos considerados obtidos apés 1 de Julho de 2015.

No que respeita aos participantes, aquele regime prevé que a respectiva tributacdo nos termos do novo
regime apenas incida sobre a parte dos rendimentos gerados a partir da data de inicio de producao de

efeitos deste diploma.

Para aquele efeito, “consideram-se distribuidos ou resgatados aos participantes, em primeiro lugar e
até a sua concorréncia, os rendimentos gerados até a data de inicio da produgéo de efeitos da redac¢do

dada pelo presente decreto-lei e que, até essa data, ndo tenham sido distribuidos ou resgatados” .
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Adicionalmente, aquele regime esclarece ainda que, quanto aqueles rendimentos se devera aplicar, com
as devidas adaptagdes, o regime anteriormente vigente, incluindo no que respeita a possibilidade de

deducao, ao nivel dos participantes, do imposto que tenha sido suportado pelos OIC.

D) Comunicacdo aos participantes

De acordo com a pratica que tem vindo a ser adoptada, e em linha com o regime previsto no artigo 22.°
do EBF, na redaccéo vigente até 30 de Junho de 2015, as sociedades gestoras dos OIC disponibilizavam
aos respectivos participantes indicacdo do imposto dedutivel na sua esfera, nos termos anteriormente

explicados.

Esta pratica veio igualmente a estar consubstanciada no regime transitério previsto no Decreto-Lei n.°
7/2015, de 13 de Janeiro, o qual estabelece que "as sociedades gestoras dos organismos de
investimento colectivo (...) constituidos em data anterior 8 de producdo de efeitos da redaccao do artigo
22.° do EBF, sdo obrigadas a comunicar a cada participante, quando procedam ao pagamento de

rendimentos, o montante do rendimento (...), 0 montante de imposto que lhe corresponda” .

E) Revisdo dos montantes reportados
Nos termos da politica de distribuicdo de resultados constante do Regulamento de Gestdo do Fundo
vigente até 2013, a totalidade dos resultados obtidos deveria ser distribuida, pratica que tinha vindo a

ser adoptada.

No entanto, em Novembro de 2013, em face da alteragdo do critério de valorimetria dos activos que
vinha sendo utilizado desde a constituicdo do Fundo, este registou uma desvalorizacdo extraordinaria e
muito relevante dos seus activos, com reflexo em resultados e, portanto, com implicacbes na

capacidade de efectuar novas distribuicdes por parte do Fundo.

Esta limitacdo veio posteriormente a ser enderecada, nomeadamente através da operacao de cobertura

de prejuizos acumulados do Fundo realizada a 19 de Maio de 2014.

Em paralelo, a 15 de Abril de 2014, a politica de distribuicdo do Fundo foi alterada, tendo este passado a
distribuir mensalmente, no primeiro dia Util de cada més, um valor correspondente a 70% dos
rendimentos obtidos durante o més anterior, até a concorréncia da liquidez disponivel para o efeito.

Assim, no seguimento do que antecede, o Fundo voltou a distribuir rendimentos aos seus participantes
em Julho de 2014, tendo-lhes a Profile (na anterior designagao Banif Gestdo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A.) comunicado, nomeadamente através do portal da
CMVM, os seguintes dados para cada distribuicdo: i) o montante de rendimento iliquido por unidade de
participacdo, ii) o imposto devido/retido ao Fundo por unidade de participacdo e iii) o Rendimento

liquido por unidade de participacao.
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Sem prejuizo do que antecede, recentemente, a Profile realizou um conjunto de ac¢Bes com vista a

revisdo dos procedimentos por si adoptados no passado, nomeadamente em matérias fiscais, tendo

constatado que o valor de IRC comunicado relativamente aquelas distribuicbes ndo se encontrava

integralmente correcto.

Em particular, as principais diferencas identificadas respeitam aos seguintes aspectos:

- Nao comunicagdo do imposto acumulado durante o periodo no qual o Fundo ndo teve capacidade

de distribuir resultados, nomeadamente entre 01/11/2013 e 30/06/2014, nas distribuicdes

subsequentes; e

- N&o comunicacdo de qualquer imposto suportado nos termos do regime fiscal dos OIC vigente até

30 de Junho de 2015 no contexto das distribuicdes ocorridas apds aquela data, atendendo

nomeadamente ao regime transitério previsto do Decreto-Lei anteriormente referido.

Face ao exposto, a Profile vem por este meio comunicar aos participantes do Fundo os montantes

rectificados de IRC por unidade de participacdo associados as distribui¢des de rendimentos ocorridas

ap6s 1 de Julho de 2014, para efeitos do disposto nos n.°%s 2 a 5, 7 e 10 do artigo 22.° do EBF, na

redacgdo em vigor até 1 de Julho de 2015, conforme segue:

Valores reportados

Valores correctos

dilsjt::u(:;o Rendimento liquido por Imposto por Rendimento liquido por Imposto por
upP ] 4 upP upP
31/07/2014 0,1197 1,1555 0,1197 11,4070
31/08/2014 2,1800 1,1928 2,1800 1,1699
30/09/2014 1,1251 0,0008 1,1251 0,5837
31/10/2014 0,7847 1,6184 0,7847 04175
30/11/2014 0,7413 1,6077 0,7413 0,4935
31/12/2014 0,1039 1,6567 0,1039 0,0058
31/01/2015 1,4200 1,7133 1,4200 0,7167
28/02/2015 1,5221 1,6762 1,5221 04722
31/03/2015 1,1153 1,6245 1,1153 0,0172
30/04/2015 1,4323 1,1472 1,4323 0,7497
31/05/2015 0,9363 1,1078 0,9363 0,5159
30/06/2015 0,7158 0,5447 0,7158 0,3943
31/07/2015 0,8068 0,0000 0,8068 1,6168
31/08/2015 0,8012 0,0000 0,8012 0,9986
30/09/2015 0,9545 0,0000 0,9545 0,5598
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31/10/2015 1,0769 0,0000 1,0769 1,4135
30/11/2015 0,6994 0,0000 0,6994 0,8834
31/12/2015 1,8535 0,0000 1,8535 2,5555
31/01/2016 34384 0,0000 34384 6,3855
29/02/2016 2,9340 0,0000 2,9340 1,2134
31/03/2016 2,8874 0,0000 2,8874 0,0000
30/04/2016 0,6646 0,0000 0,6646 0,0000
31/05/2016 2,9014 0,0000 29014 0,0000
30/06/2016 2,1075 0,0000 2,1075 0,0000

F) Eventual necessidade de revisao da situacao tributaria dos participantes

Tendo em consideracdo o que antecede, a Profile gostaria de salientar que os participantes do Fundo
deverao aferir em que medida a sua situagao tributaria relativa aos exercicios de 2014, 2015 e 2016 tera
de ser revista, por forma a que se possam apropriar do crédito de imposto que lhes seria imputavel.

A Profile gostaria de alertar que os mecanismos legais que serdo necessarios acautelar com vista a
utilizacdo dos referidos créditos de imposto estdo sujeitos a prazos que deverdo ser determinados caso

a caso.

No caso de participantes que sejam pessoas colectivas residentes em Portugal e que aqui desenvolvam
uma actividade de natureza comercial, industrial ou agricola, a titulo exemplificativo apenas refira-se
que:

— 0 prazo para deduzir reclamacao graciosa da autoliquidacdo do IRC de 2016 [nos termos do artigo
137.° do Cédigo do IRC e do 131.° do Cédigo do Procedimento e do Processo Tributario] termina,
por regra, dois anos apoés a apresentacao da declaracdo de rendimentos do exercicio em apreco
(pelo que o prazo para apresentar reclamagdo graciosa terminara, na generalidade dos casos em
Maio de 2019);

- 0 prazo para apresentar pedido de revisdo oficiosa do acto tributario de autoliquidagdo do IRC de
2014 [nos termos do artigo 78.° da Lei Geral Tributéria ( “LGT" )] termina, por regra, quatro anos
apos aquela liquidacdo (pelo que o prazo para apresentar o pedido de revisdo oficiosa terminarg, na

generalidade dos casos, em Maio de 2019).

No caso de participantes que sejam pessoas singulares residentes em Portugal, para efeitos de IRS,

refira-se igualmente, ainda a titulo exemplificativo, que:

- 0 prazo para deduzir reclamacdo graciosa [nos termos do artigo 140.° do Cédigo do IRS] termina
dois anos apdés o termo do prazo legal para a entrega da declaracdo (pelo que o prazo para

reclamar da liquidacdo de IRS de 2016 terminara, na generalidade dos casos, em Maio de 2019);




PROF|LE

NVESTMENT MANAGERS

- 0 prazo para apresentar pedido de revisdo oficiosa termina, por regra, quatro anos apos a
liquidacgdo (pelo que o prazo para apresentar o pedido de revisdo oficiosa relativo a liquidacdo de
IRS de 2014 terminara, entre Abril e Julho do presente ano, dependendo da data da emissdo da

respectiva liquidacdo) [nos termos do artigo 78.° da LGT].

Importa salientar que a necessidade de apresentacdo de reclamacdo pelos participantes pessoas
singulares residentes em territério portugués que tenham investido no fundo fora do ambito de uma
actividade comercial, industrial ou agricola, apenas sera aplicavel nos casos em que estes optem pelo
englobamento dos rendimentos em causa e pretendam apropriar-se do crédito de imposto aplicavel.

Os comentarios acima sao de natureza genérica, cabendo a cada participante analisar qual o meio mais

apropriado a seguir a luz do seu caso concreto.

Assim, o presente documento ndo constitui nem deve ser entendido como uma recomendacgdo ou
indicagdo do procedimento a seguir pelos participantes caso pretendam alterar a sua situacdo tributaria,
sendo a andlise dos meios de garantia a prosseguir e respectivas implicacdes, bem como a sua

implementacao, exclusivamente da sua responsabilidade.

Lisboa, 24 de Abril de 2019



